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Nowe wymagania kwalifikacyjne dla pracownikow
firm inwestycyjnych: MiFIDII, ESMA, MF

Rozporzadzenie
Dyr_ektywa Wytyczne ESMA MF, 29 maja 2018
MIFIIDII dot. wiedzy i W sprawie

Art. 25 kompetencji szczegotowych

maj 2014 grudzier 2015 warunkow
technicznych




E€FPA==mO

rrrrr ja na rzecz Standardéw Doradztwa Finansowego

Wiedza i
kompetencje
§41.1/2

Odpowiedni
poziom
§39.1/2,41.1

Szkolenie
§43.1

Test
sprawdzajacy
§43.2

Potwierdzenie
Certyfikat
§43.2

Standardy
Etyczne
§39.1

Aktualizacja
wiedzy i
kompetencji
§48.6

Wiedza,
umiejetnosci w
certyfikatach
EFPA

Przypisanie SRKB
do kazdego
certyfikatu EFPA

Akredytowane
szkolenie WIB

Zewnetrzny
egzamin EFPA

Certyfikat EFPA

Kodeks Etyki
EFPA

Program Statego
Rozwoju
Zawodowego
PSRZ

Rozporzgdzenie MF: wymog wiedzy | kompetenc;i
autoryzowanych pracownikow

Rozporzgdzenie MF @8 Rozwiqgzanie EFPA

<

SRKB:
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Miara poziomu dla kwalifikacji




Rozporzgdzenie MF: dodatkowe wymagania
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Rozporzgdzenie MF: certyfikaty EFPA

w procesie potwierdzania kwalifikacji

autoryzowanych pracownikow
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Standard jakosci EFPA dla
potwierdzenia wymagan kwalifikacyjnych Regulatora

*Zgodnie z
rozporzadzeniem MF
*Efekty Uczenia sie
*Wiedza i umiejetnosci
*Standardy Etyczne

*Akredytowane szkolenie WIB
*Egzamin pisemny
+Kwalifikacja zewnetrzna
*Kodeks Etyki

*Program Statego Rozwoju
Zawodowego

Standard

jakosci
EFPA

* Poziom kwalifikacji jako
miara ztozonosci

* Odniesienie do Ramy
Kwalifikacji SRKB

Zasada %

*Akredytacja EFPA Europa
*Regulaminy EFPA

*Komitet Standardéw
*Coroczna aktualizacja PSRZ

Fundacja na rzecz Standardéw Doradztwa Finansow;



Certyfikat EFPA: szczegdtowy opis efektow uczenia sie
(przyktad EFPA EFA)

3. EFEKTY UCZENIA SIE DLA OBSZAROW KOMPETENCJI

FRAGMENT

Certyfikowany Doradca Finansowy EFA EFPA/Ekspert Planowania Finansowego EFP EFPA powinien w swojej pracy
postepowac zgodnie z wymaganiami okreslonymi w niniejszej Ramie poprzez efekty uczenia sie.

3.1. Inwestycje i ryzyko inwestycyjne

Obszar Kompetencji 1: Inwestycje i ryzyko inwestycyjne

Cel: Celem tego modutu jest wyposazenie doradcy finansowego/eksperta planowania finansowego w podstawy wiedzy i warsztatu niezbedne do
rozumienia i analizowania najwazniejszych aktywow finansowych (obligacii, akgji, pochodnych) i ich profilu ryzyko/dochéd. Dzieki temu powinien
on potrafi¢ oszacowac¢ adekwatnos¢ poszczegélnych aktywéw dla portfela klienta. Modut obejmuje podstawowe zasady makroekonomi, polityki
fiskalnej i monetarnej oraz teorii ryzyka.

Zakres:
= Rozumienie czynnikdw makroekonomicznych wptywajacych na zwrot z inwestycji
Zasady inwestowania
Aktywa finansowe
Ryzyko ws. zwrot
Podstawy instrumentéw pochodnych

1.1 Rozumienie czynnikdw makroekonomicznych wptywajacych na zwrot z inwestycji

Zagadnienie Efekt Uczenia sie (Doradca finansowy/ekspert planowania finansowego powinien) Poziom
poznawczy
Czynniki ekonomiczne Rozumie¢ czynniki makroekonomiczne, ktére wptywajg na rynki inwestycyjne oraz ich Rozumienie

powigzanie z wartosciami i zwrotami z produktow finansowych. Czynniki te obejmujg
PKB (i jego sktadowe), CPI (indeks cen detalicznych), bezrobocie, deficyt budzetowy,
poziom eksportu, itp.

Inflacja Identyfikowa¢ czynniki napedzajace inflacje (konsumpca, produkcja, ceny surowcow, Rozumienie
stopy procentowe, itp.) i rozumiec, jak one wplywajg na rynki akgji i obligaciji.

Deflacja Identyfikowa¢ czynniki napedzajgce deflacje i rozumiec, jak one wplywajg na rynki akcji i Rozumienie
obligagji.

Stopy procentowe Wyjasni¢, jak ruchy stép procentowych wptywajg na rynek akcji i obligacji i jakie Rozumienie
powodujg konsekwencje dla planow inwestycyjnych klientow.

Krzywa dochodowosci i struktura = Opisa¢ krzywa dochodowosci, jak jest skonstruowana, co oznacza jej nachylenie i Analiza

na rzecz Standardow Doradztwa Finansowego



Certyfikat EFPA: opis efektow uczenia sie (cd.)

3.10. Ocena potrzeb klienta i opracowanie rozwigzania finansowego

FRAGMENT

Obszar Kompetencji 10: Ocena potrzeb klienta i opracowanie rozwigzania finansowego

modutéw 1-9 do oceny potrzeb klienta i opracowania rozwigzania finansowego odpowiedniego dla klienta.

Zakres:

= Nawigzanie relacji klient-doradca

= Zebranie danych o kliencie i okreslenie jego celow i oczekiwan

= Okreslenie sytuacji finansowej klienta

= Potrzeby finansowe wynikajgce z np. $miertelnej choroby, potrzeb edukacyjnych
= Potrzeby i zagadnienia w zakresie zarzadzania ryzykiem

= Zobowigzania i zagadnienia podatkowe

= Potrzeby i zagadnienia inwestycyjne

= Potrzeby i zagadnienia emerytalne

= Potrzeby i zagadnienia w zakresie swiadczen pracowniczych

= Potrzeby i zagadnienia w zakresie przekazywania majgtku

= QOpracowanie i prezentacja rozwigzania finansowego opartego na potrzebach klienta
= Wdrozenie rozwigzania finansowego

Monitorowanie rozwigzania finansowego

Cel: Celem tego modutu jest przygotowanie doradcy finansowego/eksperta planowania finansowego do wykorzystania wiedzy i umiejetnosci z

10.1 Nawigzanie relacji klient-doradca

Zagadnienie Efekt uczenia sie (Doradca finansowy/ekspert planowania finansowego powinien) Poziom
poznawczy
Terminologia Wyjasni¢ terminologie stosowang w procesie doradztwa finansowego Rozumienie
Relacja oparta na umowie Wyjasni¢ i zaprezentowac czytelny i zwigzly przeglad relacji pomiedzy klientem i Rozumienie
doradcg opartej na umowie
Zawartosc¢ procesu doradztwa Whyjasni¢, czym jest proces doradziwa finansowego w odniesieniu do podejmowanych Rozumienie
finansowego krokow, np. wyjasnienie celow zbierania informacji, kompetencje wykorzystywane przez
doradce finansowego etc.
Zakres ustug Opisac dokiadnie klientowi jakie ustugi moga by¢ dostarczone Rozumienie
Metoda cyklu zycia Rozumie¢ i wyjasni¢ ,metode cyklu zycia“ i jej funkcje w opracowaniu rozwigzania Rozumienie
finansowego dla klienta

na rzecz Standardow Doradztwa Finansowego




Certyfikat EFPA: standard egzaminu
opisany w Regulaminie (przyktad EFPA EFA)

REGULAMIN EGZAMINU EFPA EFA FRAGMENT
EGZAMIN PISEMNY, DWUCZESCIOWY

1. Egzamin jest pisemny i sktada sie z dwéch czeéci:

— Test jednokrotnego wyboru: 120 pytan, po jednym punkcie za kazde. Nie ma punktéw ujemnych. Czas na rozwigzanie testu: 2
godziny zegarowe.

— Studium przypadku do samodzielnego rozwigzania: przygotowanie rozwigzania finansowego dla klienta o zadanym profilu, z

podanymi informacjami o sytuacji osobistej i finansowej oraz okreslonymi oczekiwaniami. Za opracowanie zadania
mozna uzyskac¢ 80 punktow. Czas na opracowanie: 3 godziny zegarowe.

2. Opracowanie studium moze by¢ ocenione jako:
. niezadowalajgce (0-44 punktow)
. zadowalajgce (45-54 punktow)
. dobre (55-64 punktéw)
. bardzo dobre (65-75 punktéw)
. modelowe (76-80 punktow)
3. tacznie mozna uzyskac 200 punktéw. Zaliczenie egzaminu wymaga zdobycia 120 punktéw. Dodatkowo, warunkiem niezbednym

do zaliczenia egzaminu jest:
wynik testu jednokrotnego wyboru, wynoszacy minimum 60 punktéw ORAZ

ocena ze studium przypadku minimum 45 punktéw, czyli ,zadowalajgca”. Oznacza to, ze w przypadku minimalnego
akceptowalnego wyniku testu, wynik testu nie moze by¢ nizszy niz 75 punktow.

4. Nad prawidtowoscig przebiegu egzaminu czuwa Komisja Egzaminacyjna, reprezentujgca EFPA Polska.

5. Na egzamin zdajgcy stawiajg sie z dokumentem potwierdzajgcym ich tozsamosé.

6. W trakcie egzaminu obowigzuje zakaz opuszczania sali egzaminacyjnej. Jesli z waznych wzgleddw jest to niezbedne, zdajgcemu
towarzyszy przedstawiciel Komisji Egzaminacyjne;j.

7. W trakcie egzaminu zdajgcym rekomenduje si¢ postugiwanie sig kalkulatorem finansowym. Obowigzuje zakaz posiadania
wigczonego telefonu komoérkowego.

8. Korzystanie z jakichkolwiek dodatkowych materiatéw i pomocy szkoleniowych oraz konsultacje z innymi zdajgcymi jest zakazane.

Naruszenie tej zasady moze powodowac¢ usuniecie zdajgcego z egzaminu przez Komisje Egzaminacyjng. Decyzja ta oznacza
ocene negatywng z egzaminu w tym terminie. (...)

EFpAT=



Certyfikat EFPA:

Kompetencje
zawodowe

Zapobieganie
konfliktom
interesow

Niezaleznosc¢
i obiektywizm

Przewodnie

Kodeks Etyki EFPA Polska

Orientacja na
klienta

Najwyzsze
standardy

Zasady

Rzetelnos¢ i
uczciwosé

Zgodnos¢ z
regulacjami



Certyfikaty EFPA: zasada proporcjonalnosci,
odpowiedni certyfikat dla kazdej grupy pracownikow

EFPA EFP

% %k 3k %k k 3k

6 poziom Ramy SRKB

EFPA EFA

*k %k 3k %k Xk

5 poziom Ramy

EFPA EIP

* %k % Xk

4 poziom

EFpAT=



Certyfikat EFPA: zasada proporcjonalnosci,
wyzsza ztozonos¢ zadan, wyzszy certyfikat EFPA

Ekspert Planowania

Finansowego * Zarzadzanie majatkiem, bankowos¢ prywatna
* 6 poziom Ramy Kwalifikacji SRKB

EFPA EFP

Certyfikowany Doradca
Fina nsowy * Bankowos¢ prywatna, bankowos¢ osobista
* 5 poziom Ramy Kwalifikacji SRKB

EFPA EFA

Europejski Praktyk Inwestycyjny * Bankowos¢ osobista i detaliczna, petna
inf. o produktach i proste doradztwo

EFPA EIP * 4 poziom Ramy Kwalifikacji SRKB

Certyfikaty EFPA
zgodnie z MiFID I
|

Europejski Asystent |nwestycyjny * Bankowos¢ detaliczna; informacja
o produktach inwestycyjnych

EFPA EIA * 3 poziom Ramy Kwalifikacji SRKB

€FPAY™™ 12



Standard EFPA:
od efektu uczenia sie do certyfikatu

» Zgodnie z wymaganiami
Rozporzadzenia MF

O p | S » Jezykiem efektow

uczenia sie

ce rtyfl katu «Wiedza i umiejetnosci

*Poziom Ramy
Kwalifikacji

* Zgodnie z efektami uczenia

Akre dytowan e * Zgodnie z poziomem Ramy

* Zgodnie ze standardem

SZ kOlen ie jakosci EFPA

+ Akredytowany partner WIB

.  Elementy wiedzy = test

« Elementy umiejetnosci
O p racowan I e =studium przypadku,
zadania

eg Z am I n U « Adekwatnie do poziomu

certyfikatu

Baza pytan i

casow

EFpAT=

* Dla kazdego certyfikatu
» Zgodnie z poziomem
» Zgodnie z kategorig

wiedzy lub umiejetnosci

» Zgodnie ze strukturg

certyfikatu: wg modutéw
tematycznych 13



Standard EFPA: generowanie testow z bazy pytan,
(przyktad)

Baza pytan

Struktura testu

CFPA EIp IR | Zestaw pytan dla pojedynczego efektu
wiedza i

Poziom Ramy 4 umiejetnosci Uczenia SIQ

Waga dla
zestawow efektow Pytanie 1 Pytanie 2
L. pytan wg
modutdéw
tematycznych




Propozycja wdrozenia ustugi informowania o produktach i
doradztwa inwestycyjnego,
z wykorzystaniem certyfikatow zewnetrznych

DORADZTWO INWESTYCYJNE
INFORMOWANIE O PRODUKTACH FINANSOWYCH

Segment klienta Poziom Przyktad Zakres zadan
Ustuga kwalifikacji kwalifikacji Samodzielnos¢




Korzysci z wykorzystania istniejgcych rozwigzan:
efekty uczenia sie, kwalifikacje, Rama Kwalifikacji

2 )

Ochrona
konsumentow

N/

# E

Transparentnosc
rynkowa

— é -
Konkurencyjnosc
sektora ‘

Transparentne
kwalifikacje

i efekty
uczenia sie

Bezpieczenstwo

Fundacia na rzecz Standardéw Doradztwa Finansowego



Certyfikaty EFPA w praktyce:
Wyrdzniajg sie przez to, jakie s3.

[ Odpowiednios¢ — Porownywalnos¢ - Przejrzystoéé]

www.youthworktoolbox.com
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